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Slabsi neZ oCekavané udaje o inflaci v USA vytvorily pozitivni naladu na akciovych a dluhopisovych trzich. PloSné zmirnéni
cenového tlaku vyvolalo mezi U€astniky trhu nadéji, Ze rekordni zvySovani drokovych sazeb americkym Federalnim rezervnim
systémem skon¢i dfive, nez se oCekavalo, a Ze by uUrokové sazby mohly byt dokonce brzy opét snizeny. Zaroven se
predpoklada, Ze se podari zabranit sklouznuti ekonomiky do recese a Ze dojde k "mékkému pristani", nebot trh prace a
spotrebitelska nalada Ameri¢ant zUstavaji robustni. Hospodarska situace v eurozéné je méné povzbudiva. Primyslova
vyroba vzrostla méng, nez se oCekavalo, poté co byly odpracovany zakazky nahromadéné béhem covidové pandemie, a nové
zakazky zUstéavaji v Utlumu. Slabd néalada v této oblasti se odrazila v indexu ZEW, prlzkumu analytikd financnich trha.
Soucasna situace i ekonomicka ocekavani byla hodnocena jako slabsi, nez se pfedpokladalo. Konec recese v Némecku a
eurozéné je tedy v nedohlednu, coz posiluje nizsi vahu, kterou v sou€asné dobé tomuto trhu davame. Hospodarska situace
v Ciné se mezitim stabilizovala. Povzbuzeni po ukonéeni covidovych opatfeni bylo kratkodobé. Nyni se v3ak zda, Ze rlst
dosahl svého dna, nebot HDP za 2. Ctvrtleti byl o néco lepsi, nezZ se ocekavalo - to je pro nas znameni, Ze urcita expozice vici
rozvijejicim se trhdim a Ciné by rozhodné méla byt soucasti dobfe diverzifikovaného portfolia. V prostfedi klesajicich Gdajd
o inflaci vyrazné poklesly i Urokové sazby na kratkém i dlouhém konci a investofi do dluhopisi mohli zaznamenat
odpovidajici cenové zisky. Diky stale jeSté kratSi duraci a vyznamnym investicim do aktiv blizkych penéznimu trhu dokazala
dluhopisova cast portfolii dosdhnout slusnych ziskd. Nebylo vS8ak mozné plné drzet krok s velmi pozitivnim vyvojem trhu v
dasledku klesajicich Urokovych sazeb, zejména proto, Ze zisky u statnich dluhopist byly také vyssi neZ u podnikovych
dluhopisu, které jsou v portfoliich vyraznéji zohledriovany. Akciové trhy zaznamenaly béhem dvou tydnd rovnéz pozitivni
vyvoj, pficemz zisky v Evropé byly vySsi nez v USA.

Tamni akciovy trh také utrpél oslabenim amerického dolaru z pohledu eurového investora. Nedafilo se ani vysoce vazenému
japonskému akciovému trhu. Rozvijejici se trhy spolu s ¢inskym akciovym trhem se vyvijely v souladu s prlmyslovymi
zemémi. Netypicky pro klesajici Groven Urokovych sazeb se nadprimérné vyvijel hodnotovy segment, z ¢ehoZ dokazala
profitovat portfolia s vybranymi fondy. Ristovy segment naopak utrpél slabsi vykonnosti sektoru IT a komunikacnich sluzeb,
kde se v poslednich tydnech pravdépodobné projevil az pfilis velky humbuk kolem "umélé inteligence" a trh si nyni dovoluje
vratit trochu vice realismu. Portfolia téZila z vysoké vahy v sektoru zdravotni péce, ktery dosahl lepSich vysledkd.

Diky pozitivnimu vyvoji na akciovych a dluhopisovych trzich zaznamenala vSechna portfolia Moventum také vyrazné zisky,
pricemz témér vsechny alokované prostrfedky vzrostly. V porovnani s SirSim trhem byla portfolia ponékud brzdéna
pozicovanim s krat3i duraci na strané dluhopis( a ponékud defenzivnéjSim pozicovanim na strané akcif.

Portfolio PWM se rovnéz dokazalo zapojit do pozitivniho trzniho prostredi a zaznamenalo vyrazny nérust cen. Kladné podily
byly Siroce rozloZzeny napfi¢ vSemi investicnimi segmenty. Zvlasté pozitivné vynikl vyvoj cen zlata a smiSené fondy
nadprimérné tézily také z vyvoje na strané akcii a dluhopis. Aquantum Active Range, ktery byl koncipovan spiSe jako
zajistovaci strategie, se v prostredi trvale rostoucich akciovych trhli potykal s problémy, zatimco dva dlouhé/kratké akciové
fondy nebyly zastiZeny na spravné pozici.
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Market data per 21/07/2023

MSCI World 0,36 %
MoventumPlus Active Portfolios - Performance overview per 21/07/2023 S&P 500 0,69 %
Private Wealth Portfolio - Cilem portfolia je dosahnout co nejvy3siho vynosu pfi spiSe malych rizicich. Realizovat se ma pfi
pokud moZno malé volatilit& a aktivnim Fizenim rizikovych parametrd. Zajimavé pro investory, ktefi uz nejsou ochotni R RlrEs 2,08 %
vystavovat svUj kapital kolisanim trha. NASDAQ 100 -0,90 %
Private Wealth Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.5.2012 Volatility * DAX 0,45 %
Performance 0,13 % 2,82 % 2,37 % 4,21 % FTSE 100 3,08 %
Moventum Portfolios - Portfoliové strategie, které v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji o co nejvy3si SMI 0,44 %
rdst hodnoty podle zvolené strategie a jejichZ investi¢ni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni). VIX 1,95 %
Europe (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2003 Volatility * Changes from the previous week.
Portfolio Growth 1,07 % 9,37 % 7,40 % 15,55 % EURME-ReEr 11125
Portfolio Dynamic 0,74 % 7,31 % 6,27 % 11,08 % EUR /GBP 0.8656
Portfolio Balanced 0,52 % 5,84 % 4,61 % 8,38 % EUR /CHF 0,9628
Portfolio Defensive 0,39 % 4,68 % 3,48 % 5,74 % EUR /JPY 157,7850
International (USD) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2015 Volatility * Gold USD 1.961,410
Portfolio Growth 0,39 % 13,94 % 6,80 % 17,92 % Silver USD 24,58
Portfolio Dynamic 0,30 % 10,92 % 5,34 % 13,00 % 57l e e eliUED) 80,73
Portfolio Balanced 0,31 % 8,97 % 4,25 % 9,74 % Oil WTI/Barrel/USD 76,740
Portfolio Defensive 0,23 % 6,91 % 3,29 % 6,58 %

MOVEactive Portfolios - Portfolia ETF/indexova portfolia, ktera v zavislosti na individualni ochot€ investora riskovat usiluji

0 co nejvyssi zhodnoceni kapitdlu podle zvolené strategie a jejichZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po
vysoké (ofenzivni). Kromé toho mohou portfolia obsahovat az 15 % fondU, které nejsou ETF nebo indexovymi fondy (napf.
smiSené fondy, fondy investujici do alternativnich strategii nebo jiné fondy).

MOVEactive ETF (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.4.2020 Volatility *
Portfolio Growth 0,93 % 9,53 % 12,38 % 12,50 %
Portfolio Dynamic 0,76 % 8,01 % 10,13 % 10,00 %
Portfolio Balanced 0,52 % 6,51 % 7,19 % 7,42 %
Portfolio Defensive 0,34 % 4,85 % 4,75 % 4,95 %

Tyto informace o portfoliu nejsou
smluvné zavazné ani pravnimi predpisy
vyzadované, ale slouzi ¢Cisté Kk
informativnim marketingovym Gcelm.
Sama o sobé nejsou vhodné pro pfijimani
konecnych rozhodnuti. Prosim,
konzultujte se svym financnim poradcem,
prodejnim prospektem a klicovymi
informacemi pro investory v souladu s
pokyny uvedenymi na druhé strané.
Dosazené vykonnosti aktiv neumoznuji
predpovédi budoucich vysledk a mohou
se v USD v dlsledku zmén sménnych
kurzd zvysit nebo snizit.
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m Kontakt: m Dotazy tykajici se prodeje:
Moventum a.s. Jan Zendulka, Head of Sales Czech & Slovak Republic
Palac Padowetz | BaSty 413/2, Moventum a.s.
602 00 Brno | Czech Republic Palac Padowetz | BaSty 413/2,
Tel: + 420 734 727 828 602 00 Brno | Czech Republic

Tel: + 420 734 727 828 | Mobil: + 420 776 666 582
jan.zendulka@moventum.cz

m Dotazy tykajici se podpory prodeje:

Barbora Pavlova, Sales Support
Moventum a.s.

Palac Padowetz | Basty 413/2,
602 00 Brno | Czech Republic
Tel: + 420 734 727 828
barbora.pavlova@moventum.cz

Vykazana vykonnost je hruby vynos dosazeny spravovanymi portfolii MoventumPlus Active.

Tato publikace slouzi pouze pro informacni Ucely. Nepredstavuje nabidku, vyzvu nebo doporucenf k investovani do tohoto portfolia nebo urcitych podilovych listd fondu. Tato
publikace nepfedstavuje prodejni prospekt. Upisy podilovych listl fondu Ize provadét pouze na zékladé oficidlnich prodejnich podkladd. Tato publikace nepFedstavuje individudini
poradenstvi tykajici se investovani do podilovych listd fondu nebo tohoto portfolia ani zaddné financni, strategické, pravni, danové nebo ostatni poradenstvi. Nezohledriuje konkrétni
investicni cile, financni situaci ani potreby jednotlivych investord. Zainteresovani Investori by proto méli peclivé prozkoumat, zda zde popsany produkt splfiuje jejich specifické
potreby a okolnosti. Investice do tohoto portfolia by mély byt provadény pouze na zakladé vhodného poradenstvi klientdm, pricemz se poskytne prodejni prospekt a podstatné
informace pro investory. Investici do podilovych listl fondu vznika primé vlastnictvi pouze v pfislusném fondu, nikoliv cilovych aktiv v jeho drzeni (dluhopisy, akcie atd.). | kdyz
spoleCnost Moventum vénuje veSkerou primerenou pédi zajisténi spolehlivosti informaci obsazenych v tomto dokumentu, spolecnost Moventum nezarucuje, ze informace
obsazené v této publikaci jsou aktualni a Uplné. Minulé prijmy nezarucuji budouci Uspéch. Hodnota investice podléha kolisani hodnoty a neni zarucena. Proto mozna neobdrzite
zpét celou Vami investovanou ¢astku. PFi vypoctu vykonnosti se neberou v Uvahu provize zprostfedkovatele ani naklady vynalozené v souvislosti s vydanim a odkupem podilovych
listl fondu. Podrobné informace o prislusnych rizicich naleznete v podstatnych informacich pro investory a v prodejnim prospektu, které jsou volné pristupné na nasich webovych
strankach www.moventum.lu
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