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Zatimco v USA zacalo nové obdobi byciho trhu, eurozéna je nyni oficialné v technické recesi (dvé po sobé jdouci Ctvrtleti zaporného HDP).
Nejnovéjsi Udaje ukazuji pokracujici obraz oslabujici ekonomiky s dezinflatnimi tendencemi. Akciové trhy v poslednich dvou tydnech rostly
v Cele s USA a rozvijejicimi se trhy. Podporu jim poskytly klesajici Urokové sazby. Index S&P 500 posilil o vice nez 20 % od svého minima z
fijna 2022, coz je povazovano za zacatek nového byciho trhu. Obdobi medvédiho trhu, které je za nami, bylo na zakladé indexu S&P 500 v
dolarovém vyjadreni nejdelSi od roku 1948. Pozitivni pro americky akciovy trh bylo feSeni dluhového stropu v USA a silné Udaje z
amerického trhu prace. Pocet novych pracovnich mist byl vyrazné nad konsensem. Ekonomicti pesimisté vSak mohli poukazat na vyrazny
narudst miry nezaméstnanosti, kterd se pocitd v samostatném prizkumu. Trh prace je navic zpozdénym ukazatelem. Predstihové ukazatele,
jako jsou pruzkumy nakupnich manazer(, nadale poukazuji na zpomalovani ekonomiky. Zatimco index ndakupnich manazer(
(zpracovatelsky pramysl) zlstava hluboko pod hranici 50 bodU, coZ naznacuje pokles, dynamika v sektoru sluzeb také slabne (index jen
mirné& nad 50 body). Také v Ciné byly indexy nakupnich manaZerl pomérné slabé. Slabé byly zejména dil&i slozky tykajici se vyhledu.
Zklamanim byly i Udaje o ¢inském vyvozu, které poukazuji na slabost globalni poptavky. To vSak zvySuje Sanci na dal3i ménova a/nebo
fiskalni podplrna opatreni ze strany centralni banky a/nebo vlady. Vzhledem k tomu, Ze zpfisfiovani ménové politiky v Evropé od lonského
roku se jesté plné neprojevilo, zUstava vyhled chmurny a posiluje nase spiSe defenzivni nastaveni akciovych trhd. Strana nasich portfolii s
pevnym vynosem téZila ze svych Uvérovych expozic. Kratkd durace poskytovala stabilni pFispévky k vykonnosti. Navic jsme byli v posledni
dobé usetreni vysoké volatility Urokovych sazeb vyvolané ménicimi se zprdvami o cyklu zvySovani sazeb nebo makrodaty. Pokud jde o
akcie, v poslednich dvou tydnech byly hodnotové akcie napfi¢ vSemi sektory v Cele, a to navzdory vyvoji Urokovych sazeb podporujicimu
rdstovy segment. Z toho mohla portfolia téZit diky vybranym pozicim na americkych a evropskych akciovych trzich. Nejlepsich vysledk(
dosahl japonsky akciovy trh, kde jsou portfolia umisténa i se specializovanym japonskym fondem. V ramci rozvijejicich se trhli vykazal
Cinsky akciovy trh mirné vyssi vykonnost, z cehoz portfolia profitovala. Vysoka véha v Evropé se vSak nevyplatila kvili zdejsi negativni
vykonnosti. Na sektorové Urovni portfolia profitovala z primyslového a vodohospodarského sektoru, zatimco vysoce vazeny IT sektor
pfinesl pouze maly zisk. Na nadprdmérném vyvoji akcii s malou a stfedni kapitalizaci se portfolia mohla podilet jen ¢astecné, a to z divodu
svého zaméreni na velké spolecnosti. Vsechna portfolia Moventum dokézala zaznamenat pozitivni vyvoj, ktery byl zplsoben pfiznivym
rozvijejicich se trh(, strategie s velkym podilem dluhopist nedokézaly kvlli vyraznému poklesu Urokovych sazeb zcela drZet krok s
vykonnosti Sirokého trhu. Portfolio PWM se diky jednoznacné pozitivni vykonnosti dokazalo podilet i na pozitivnim vyvoji mezinarodnich
akciovych a dluhopisovych trhd a diky Siroké diverzifikaci uniknout negativnimu vyvoji v Evropé a Némecku. K tomu pfispély zejména
dluhopisové fondy, které se vSechny vyvijely pozitivné. Cena zlata také vzrostla diky slabSimu americkému dolaru. PFiznivé prostfedi na
akciovych a dluhopisovych trzich se ukazalo jako pozitivni pro vétsinu alokovanych smiSenych fondd. Pouze nekorelovany Nordea Alpha

zisky.
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Market data per 09/06/2023

MSCI World 0,45 %
MoventumPlus Active Portfolios - Portfolio Private Wealth - Cilem portfolia je dosahnout co nejvyééif:o vynosu pfi spise S&P 500 0,40 %
malych rizicich. Realizovat se ma pfi pokud mozno malé volatilité a aktivnim Fizenim rizikovych parametru. Zajimavé pro ,
investory, ktefi u? nejsou ochotni vystavovat sv(ij kapital kolisanim trhd. R RlrEs 0,34 %
- 0,
Private Wealth Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.5.2012 Volatility * NASDAQ 100 0,12 %
- 0,
Performance 0,37 % 2,48 % 2,36 % 4,22 % DAX 0,63 %
. L . . Lo . T . . S oy, FTSE 100 -0,50 %
Moventum Portfolios - Portfoliové strategie, které v zavislosti na individualni ochot€ investora riskovat usiluji 0 co nejvyssi
rdst hodnoty podle zvolené strategie a jejichZ investi¢ni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni). SMI -1,63 %
Europe (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2003 Volatility * VIX -5.27 %
Portfolio Growth 0,08 % 7,77 % 7,36 % 15,97 % changes from the previous week.
EUR /US-Dollar 1,0747
Portfolio Dynamic 0,24 % 6,23 % 6,26 % 11,39 %
. EUR /GBP 0,8544
Portfolio Balanced 0,07 % 5,03 % 4,60 % 8,58 %
i i EUR /CHF 0,9704
Portfolio Defensive -0,01 % 3,99 % 3,47 % 5,84 %
International (USD) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2015 Volatility * EUR /JPY 149,8190
Portfolio Growth 0,50 % 8,38 % 6,27 % 18,26 % Seld UED 1.977.20
Portfolio Dynamic 0,40 % 6,81 % 4,94 % 13,24 % Silver USD 24,40
Portfolio Balanced 0,36 % 576 % 3,94 % 9,92 % Oil Brent/Barrel/USD 74,79
Portfolio Defensive 0,26 % 4,65 % 3,07 % 6,69 % Oil WTI/Barrel/USD 70,17

MOVEactive Portfolios - Portfolia ETF/indexova portfolia, kterd v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji
0 co nejvyssi zhodnoceni kapitdlu podle zvolené strategie a jejichZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po
vysoké (ofenzivni). Kromé toho mohou portfolia obsahovat az 15 % fondU, které nejsou ETF nebo indexovymi fondy (napf.
smiSené fondy, fondy investujici do alternativnich strategii nebo jiné fondy).

MOVEactive ETF (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.4.2020 Volatility *
Portfolio Growth 0,21 % 8,53 % 12,53 % 13,08 %
Portfolio Dynamic 0,09 % 7,17 % 10,25 % 10,45 %
Portfolio Balanced -0,04 % 5,82 % 7,24 % 7,72 %
Portfolio Defensive -0,08 % 4,30 % 4,75 % 5,09 %

Tyto informace o portfoliu nejsou
smluvné zavazné ani pravnimi predpisy
vyzadované, ale slouzi ¢Cisté Kk
informativnim marketingovym Gcelm.
Sama o sobé nejsou vhodné pro pfijimani
konecnych rozhodnuti. Prosim,
konzultujte se svym financnim poradcem,
prodejnim prospektem a klicovymi
informacemi pro investory v souladu s
pokyny uvedenymi na druhé strané.
Dosazené vykonnosti aktiv neumoznuji
predpovédi budoucich vysledk a mohou
se v USD v dlsledku zmén sménnych
kurzd zvysit nebo snizit.
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m Kontakt: m Dotazy tykajici se prodeje:
Moventum a.s. Jan Zendulka, Head of Sales Czech & Slovak Republic
Palac Padowetz | BaSty 413/2, Moventum a.s.
602 00 Brno | Czech Republic Palac Padowetz | BaSty 413/2,
Tel: + 420 734 727 828 602 00 Brno | Czech Republic

Tel: + 420 734 727 828 | Mobil: + 420 776 666 582
jan.zendulka@moventum.cz

m Dotazy tykajici se podpory prodeje:

Barbora Pavlova, Sales Support
Moventum a.s.

Palac Padowetz | Basty 413/2,
602 00 Brno | Czech Republic
Tel: + 420 734 727 828
barbora.pavlova@moventum.cz

Vykazana vykonnost je hruby vynos dosazeny spravovanymi portfolii MoventumPlus Active.

Tato publikace slouzi pouze pro informacni Ucely. Nepredstavuje nabidku, vyzvu nebo doporuceni k investovani do tohoto portfolia nebo urcitych podilovych listd fondu.
Tato publikace nepFedstavuje prodejni prospekt. Upisy podilovych list(i fondu Ize provadét pouze na z&kladé& oficialnich prodejnich podklad(. Tato publikace nepFedstavuje
individuaIni poradenstvi tykajici se investovani do podilovych listll fondu nebo tohoto portfolia ani zadné financni, strategické, pravni, dariové nebo ostatni poradenstvi.
Nezohledfiuje konkrétni investi¢ni cile, financni situaci ani potreby jednotlivych investord. Zainteresovani Investofi by proto méli peclivé prozkoumat, zda zde popsany
produkt splnuje jejich specifické potfeby a okolnosti. Investice do tohoto portfolia by mély byt provadény pouze na zakladé vhodného poradenstvi klientlm, pricemz se
poskytne prodejni prospekt a podstatné informace pro investory. Investici do podilovych listt fondu vznika primé vlastnictvi pouze v pfislusném fondu, nikoliv cilovych aktiv
v jeho drzeni (dluhopisy, akcie atd.). | kdyZ spolecnost Moventum vénuje veSkerou pfimérfenou péci zajisténi spolehlivosti informaci obsazenych v tomto dokumentu,
spolecnost Moventum nezarucuje, Ze informace obsazené v této publikaci jsou aktualni a uplné. Minulé pfijmy nezarucuji budouci Uspéch. Hodnota investice podléha
kolisani hodnoty a neni zarucena. Proto mozna neobdrzite zpét celou Vami investovanou ¢astku. PFi vypoctu vykonnosti se neberou v Uvahu provize zprostfedkovatele ani
naklady vynaloZené v souvislosti s vydanim a odkupem podilovych listt fondu. Podrobné informace o pfislusnych rizicich naleznete v podstatnych informacich pro investory

a v prodejnim prospektu, které jsou volné pFistupné na nasich webovych strankadch www.moventum.lu
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