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Komentar manaZera pro portfolia Moventum

Navzdory viem politickym nejistotam vykazovaly akciové a dluhopisové trhy pozitivni trend. Zejména v USA roste nadéje na brzké prvni
snizeni Urokovych sazeb americkym Federalnim rezervnim systémem (Fed). Posledni Gdaje z trhu prace a Gdaje o inflaci tomu nasveédcuji.
Pokracujici mirné ochlazeni na trhu prace by mélo Fedu poskytnout dostatecny prostor pro prvni snizeni sazeb. Povzbudivé zpravy pfisly
také z oblasti inflace. Udaje za mésic €erven opét prekonaly ocekavani a zd4 se, Ze dezinflaéni trend z(istava nedotéen. V eurozoné viak
jadrova inflace zUstala proti ocekavani na Urovni 2,9 %, zejména kvuli pretrvavajici inflaci ve sluzbach. Ackoli trh obecné ocekava dalsi
snizovani sazeb Evropskou centralni bankou (ECB), o komplexnim cyklu snizovani sazeb se v soucasné dobé nediskutuje. V tomto prostfedi
klesl vynos némeckych Bundl na konci tydne pfiblizné o 10 bazickych bodl na Uroven kolem 2,50 %. Poklesy byly vyraznéjsi mimo
Némecko poté, co se ve druhém kole parlamentnich voleb ve Francii nenaplnilo obavané vitézstvi strany Marine Le Penové. Nadéje na
brzké snizeni sazeb vedly k poklesu vynosu desetiletych americkych statnich dluhopist o témér 30 bazickych bodd na Urover kolem 4,18
%, coz vedlo k vyraznému rdstu cen americkych dluhopist. Podnikové dluhopisy s investi¢nim a vysoce vynosnym ratingem nemohly piné
drZet krok se silnym pohybem statnich dluhopis( vzhledem k jejich niZsi citlivosti na Grokové sazby. V tomto pro dluhopisy velmi pfiznivém
trznim prostredi vykazala dluhopisova strana portfolii Moventum také zfetelné zisky. Vzhledem k jejich kratSi duraci a silnéjSimu zaméreni
na Uvéry vsak jejich vykonnost nebyla tak dynamicka jako na SirSim dluhopisovém trhu. Akciové trhy ziskaly také diky ocekavani snizeni
Urokovych sazeb. Nejlépe si ved! japonsky akciovy trh, nasledovany Evropou. Z pohledu eurovych investor( trpél americky akciovy trh
slabSim dolarem, a proto zaznamenal v eurovém vyjadfeni pouze mirné zisky. Pfevdzeni Evropy zahdjené na zacatku cCtvrtleti se tak
vyplatilo. Pozitivné k vykonnosti portfolia prispély také angazma na rozvijejicich se trzich. Kromé toho portfolia profitovala ze zafazeni
evropskych akcii s malou trzni kapitalizaci, které byly nové pfidany na zacatku ctvrtleti a béhem sledovaného obdobi dosahovaly lepsich
vysledkd. Mirné silngjSi zaméreni na hodnotovy segment v Evropé se rovnéz vyplatilo, zatimco v USA nadale vedly rlistové akcie. Na
sektorové Urovni negativné prispélo prevazeni energetického sektoru a podvazeni sektoru spotrebitelskych cyklickych akcii, zatimco
pokracujici vysoka vaha technologického sektoru byla vyhodnd. Pozitivni vyvoj na akciovych a dluhopisovych trzich v poslednich dvou
tydnech prospél také portfoliim Moventum, kterd viechna zaznamenala zisky. Dluhopisova strana v3ak vzhledem ke svému umisténi s
kratSi duraci nedokazala pIné drzet krok s pozitivnim Urokovym prostfedim. Na strané akcii mélo celkové sektorové umisténi spise
negativni dopady, které mohly byt jen ¢astecné kompenzovany pozitivnimi impulsy (evropské hodnotové fondy a angazma malych
podniku). Toto celkové priznivé trini prostiedi vedlo v uplynulych dvou tydnech také k primérenym ziskim napfi¢ portfoliem PWM. TéméF
vSechny slozky portfolia se vyvijely pozitivné. V ramci alternativ vykazal negativni vyvoj podle oCekavani pouze zajistovaci fond Aquantum
Active Range. SmiSené fondy, dluhopisové fondy a témér vSechny akciové fondy téZzily z pfiznivych trznich podminek. Mezi dluhopisovymi
fondy vykazaly vyraznéjsi zisky produkty s vy3si duraci, jako jsou Bayerninvest a BlueBay. V rdmci akciovych fondd byly presvédcivé
zejména hodnotové strategie. Zvlasté vyrazny byl narUst ceny zlata, z néhoz profitoval fond HANSAgold.
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Market data per 12/07/2024

MSCI World 0,52 %
MoventumPlus Active Portfolios - Performance overview per 12/07/2024 Private Wealth Portfolio - Cilem portfolia je S&P 500 0,09 %
dosahnout co nejvysSiho vynosu pfi spiSe malych rizicich. Realizovat se ma pfi pokud mozno malé volatilité a aktivnim Fizenim 29 9
rizikovych parametr(. Zajimavé pro investory, ktefi uz nejsou ochotni vystavovat sv(j kapital kolisanim trh. Dow Jones 0,79 %
-1,08 %
‘ Private Wealth ‘ Weekly Performance ‘ Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.5.2012 ‘ Volatility * NASDAQ 100 0
' Performance 0,16 % 5,05 % 2,91 % 3,48 % DAX 0,52 %
1,31 %
Moventum Portfolios - Portfoliové strategie, které v zavislosti na individualni ochoté& investora riskovat usiluji o co nejvyssi rlist FISIS 100 0
hodnoty podle zvolené strategie a jejichZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni). VIX -0,94 %
418 %
Europe (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2003 Volatility * 10 vearU.. Treasury
Portfolio Growth 0,23 % 14,49 % 7.95 % 2599 % Changes from the previous week.
EUR /US-Dollar 1,09
Portfolio Dynamic 0,33% 9.83% 6,65 % 19,86 %
EUR /GBP 0,83
Portfolio Balanced 0,37 % 6,51% 4,91 % 14,84 %
0,97
Portfolio Defensive 0,44 % 3,91% 371% 9,36 % et
172,21
International (USD) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2015 Volatility * SR A
Portfolio Growth 0,08 % 16,07 % 9,23 % 16,65 % Gold USD 2.410,63
Portfolio Dynamic 0,03 % 12,46 % 7,54 % 13,26 % Silver USD 30,78
Portfolio Balanced -0,04 % 10,25 % 6,32 % 11,04 % Oil Brent/Barrel/USD 82,19
Portfolio Defensive -0,06 % 7,78 % 5,20 % 9,55 % Oil WTI/Barrel/USD 85,00

MOVEactive Portfolios - Portfolia ETF/indexova portfolia, ktera v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji o co
nejvyssi zhodnoceni kapitalu podle zvolené strategie a jejichz investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké
(ofenzivni). Kromé toho mohou portfolia obsahovat az 15 % fondd, které nejsou ETF nebo indexovymi fondy (napf. smiSené
fondy, fondy investujici do alternativnich strategii nebo jiné fondy).

MOVEactive ETF (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.4.2020 Volatility *
Portfolio Growth 0,60 % 13,32 % 14,11% 12,79 %
Portfolio Dynamic 0,52 % 10,75 % 11,62 % 10,22 %
Portfolio Balanced 0,50 % 7,70 % 8,40 % 7,53 %
Portfolio Defensive 0,49 % 5,24 % 591 % 5,01 %

Tyto informace o portfoliu nejsou smluvné
zavazné ani pravnimi predpisy vyZzadované,
ale  slouzi  dcisté  k  informativnim
marketingovym Ucellm. Sama o sobé
nejsou vhodné pro pfijimani konecnych
rozhodnuti. Prosim, konzultujte se svym
finan¢nim poradcem, prodejnim
prospektem a klicovymi informacemi pro
investory v souladu s pokyny uvedenymi na
druhé stran&. DosaZzené vykonnosti aktiv
neumoznuji predpovédi budoucich
vysledké a mohou se v USD v dlsledku
zmén sménnych kurzd zvysit nebo snizit.
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Moventum a.s. Jan Zendulka, Head of Sales Czech & Slovak Republic
Palac Padowetz | Basty 413/2, Moventum a.s.
602 00 Brno | Czech Republic Palac Padowetz | BaSty 413/2,
Tel: + 420734 727 828 602 00 Brno | Czech Republic

Tel: + 420734 727 828 | Mobil: + 420 776 666 582
jan.zendulka@moventum.cz

m Dotazy tykajici se podpory prodeje:

Barbora Pavlov4, Sales Support
Moventum a.s.

Palac Padowetz | BaSty 413/2,
602 00 Brno | Czech Republic
Tel: + 420734 727 828
barbora.pavlova@moventum.cz

Vykazana vykonnost je hruby vynos dosaZzeny spravovanymi portfolii MoventumPlus Active.

Tato publikace slouzi pouze pro informacni Gcely. Nepredstavuje nabidku, vyzvu nebo doporuceni k investovani do tohoto portfolia nebo urcitych podilovych listl fondu. Tato
publikace nepFedstavuje prodejni prospekt. Upisy podilovych listd fondu Ize provadét pouze na zakladé oficialnich prodejnich podkladd. Tato publikace nepFedstavuje individudlni
poradenstvi tykajici se investovani do podilovych listl fondu nebo tohoto portfolia ani zddné finan¢ni, strategické, pravni, danové nebo ostatni poradenstvi. Nezohlednuje
konkrétni investic¢ni cile, finan¢ni situaci ani potreby jednotlivych investord. Zainteresovani Investofi by proto méli peclivé prozkoumat, zda zde popsany produkt splfiuje jejich
specifické potreby a okolnosti. Investice do tohoto portfolia by mély byt provadény pouze na zdkladé vhodného poradenstvi klientdim, pfi¢emz se poskytne prodejni prospekt a
podstatné informace pro investory. Investici do podilovych listd fondu vznika pfimé vlastnictvi pouze v prislusném fondu, nikoliv cilovych aktiv v jeho drzeni (dluhopisy, akcie
atd.). | kdyz spole€nost Moventum vénuje vesSkerou pfimérenou pédi zajiSténi spolehlivosti informaci obsazenych v tomto dokumentu, spole¢nost Moventum nezarucuje, ze
informace obsazené v této publikaci jsou aktualni a dplné. Minulé pfijmy nezarucuji budouci Uspéch. Hodnota investice podléha kolisani hodnoty a neni zaru€ena. Proto mozna
neobdrzite zpét celou Vami investovanou castku. PFi vypoctu vykonnosti se neberou v Uvahu provize zprostfedkovatele ani naklady vynaloZzené v souvislosti s vydanim a odkupem
podilovych listl fondu. Podrobné informace o pfislusnych rizicich naleznete v podstatnych informacich pro investory a v prodejnim prospektu, které jsou volné pristupné na
nasich webovych strankach www.moventum.lu
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