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Komentar manaZera pro portfolia Moventum

Slabsi Gidaje o americké ekonomice a trhu prace a méné jestrabi vyznéni amerického Federalniho rezervniho systému daly Gcastnikiim
trhu novou nadgji na sniZzeni Urokovych sazeb. Spolu se solidnimi Ctvrtletnimi Udaji velkych americkych technologickych spolecnosti to
vedlo k rdstu akciovych trhl a rdstu cen na dluhopisovych trzich. Mezitim se zda, Ze v Evropé dochéazi k cyklickému oZiveni, které bude
pravdépodobné podporeno snizenim urokovych sazeb. V Némecku vzrostl tolik sledovany index podnikatelského klimatu Ifo vyraznéji,
nez se oCekavalo, pficemz se zlepSila slozka oCekavani a hodnoceni sou€asné situace. Pozitivné prekvapily také Gdaje o HDP za prvni
Ctvrtleti v eurozoné. Naopak Udaje o HDP v USA byly slabsi, nez se oCekavalo. Vyvoj na trhu prace v dubnu také vyrazné zaostal za
oCekavanim poté, co Udaje v predchozich mésicich vétsinou pozitivné prekvapily. A v neposledni fadé se index nakupnich manazerQ ISM
pro americky primysl opét dostal pod hranici expanze 50 bodU. Fed sice podle ocekavani neproved| Zadné zmény Urokovych sazeb, ale
zpomalil kvantitativni zpfishovani, coz znamend, Ze v budoucnu bude aktivné prodavat méné dluhopisli neZ v soucasnosti, aby snizil svou
bilanci. To spolu se slabSimi Gdaji z trhu prace posunulo vynos desetiletého amerického statniho dluhopisu zpét k trovni 4,50 %. Naproti
tomu vynos Bundl byl méné volatilni a na konci sledovaného obdobf zlstal na Grovni 2,50 %. V pfiznivéjSim trznim prostfedi zaznamenaly
rdst i Gvérové segmenty. Dluhopisy investi¢niho stupné rostly v souladu se statnimi dluhopisy a dluhopisy s vysokym vynosem o néco
vyraznéji. Portfolia Moventum se dokazala dobre podilet na trznim vyvoji. Diky globalni alokaci dluhopisovych fond{i bylo mozné tézit z
nelmeérného poklesu Urokovych sazeb v USA. Cenové zisky na akciovych trzich byly Siroce diverzifikovany napfic regiony a vedlo k nim
nase prevazeni japonskych akcii. Intervence japonské centralni banky zastavily vyprodej japonského jenu a z pohledu eurového investora
zajistily vedle akciovych zisk(l i ménové zisky. V USA zaznamenaly nadprdmérné zisky zejména nase vyrazné vazené rlstové akcie, zatimco
oziveni v Cin&. Naopak investofi se nezaméFili na mensi rozvijejici se trhy zahrnuté do nasi analyzy. Zatimco v USA, jak bylo uvedeno vy3e,
se jednoznacné dafilo rlstovym akciim, v Evropé mély navrch akcie hodnotové. Na sektorové strané trh tahly technologické akcie, které
maji v portfoliich Moventum dostatecné vysokou vahu. Mirné nadvazeny defenzivni sektor zdravotni péce byl vdak méné vyhledavany.
Pozitivni vykonnost akciovych a dluhopisovych trh( v uplynulych dvou tydnech prospéla také portfoliim Moventum, ktera zaznamenala
zisky. Zatimco vyvoj na dluhopisové strané byl celkové piznivy, akciova strana trpéla nedostatecnou vykonnosti "rdstu" v Evropé a malou
Sifi trhu v USA, protoZe zisky se tam silné soustfedily na technologické megakapitaly a defenzivni sektory nebyly v centru pozornosti.
Portfolio PWM si v uplynulych dvou tydnech vedlo mirné pozitivné, ale na vykonnosti akciovych a dluhopisovych trhli se dokazalo podilet
jen podprdmérnou mérou. V3echny dluhopisové a smiSené fondy doséhly do urcité miry kladné vykonnosti. Z alternativnich fondd vratila
¢ast dosaZzenych zisk( zajistovaci strategie Aquantum Active Range. Naopak 7orca Vega Return dosahla zisk(. Vysledky akciovych fondd
byly smiSené. Morgan Stanley Global Brands utrpél slabou vykonnosti defenzivnich sektorli a Comgest Growth Europe slabou vykonnosti
"rdstu" v Evropé. Vyraznéjsich ziskl dosahly fondy GQG. HANSAgold se nevyhnul korekci ceny zlata.
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MSCI World 0,83 %
MoventumPlus Active Portfolios - Performance overview per 03/05/2024 Private Wealth Portfolio - Cilem portfolia je S&P 500 0.56 %
dosahnout co nejvysSiho vynosu pfi spiSe malych rizicich. Realizovat se ma pfi pokud mozno malé volatilité a aktivnim Fizenim
rizikovych parametr(. Zajimavé pro investory, ktefi uZ nejsou ochotni vystavovat svj kapital kolisanim trha. Dow Jones 1,14 %
‘ Private Wealth ‘ Weekly Performance ‘ Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.5.2012 ‘ Volatility * ‘ NASDAQ 100 0,97 %
\ Performance \ -0,04 % \ 3,27 % 2,81% 3,61% DAX -0,88 %
Moventum Portfolios - Portfoliové strategie, které v zavislosti na individuaini ochoté investora riskovat usiluji o co nejvyssi riist FUSE 10 0,98 %
hodnoty podle zvolené strategie a jejichZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni). VIX -10,25 %
0,
Europe (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2003 Volatility * 10 Year U.s. Treasury 4,52 %
) Changes from the previous week.
Portfolio Growth -0,60 % 8,60 % 7,76 % 14,33 %
EUR /US-Dollar 1,076
Portfolio Dynamic -0,41 % 5,60 % 6,52 % 10,24 %
EUR /GBP 0,857
Portfolio Balanced -0,29 % 3,46 % 4,81 % 7,79 %
Portfolio Defensive -0,14 % 1,64 % 3,64 % 5,46 % EUR /CHF 0,973
International (USD) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2015 Volatility * SR A 164,642
Portfolio Growth -0,36 % 6,43 % 7,37 % 16,88 % Solel U 2.300,96
Portfolio Dynamic -0,16 % 4,62 % 5,83 % 12,27 % Silver USD 26,53
Portfolio Balanced 0,00 % 3,60 % 4,72 % 9,18 % Oil Brent/Barrel/USD 82,83
Portfolio Defensive 0,17 % 2,23 % 3,70% 6,40 % Oil WTI/Barrel/USD 77,98

MOVEactive Portfolios - Portfolia ETF/indexova portfolia, ktera v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji o co
nejvyssi zhodnoceni kapitalu podle zvolené strategie a jejichz investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké
(ofenzivni). Kromé toho mohou portfolia obsahovat az 15 % fondd, které nejsou ETF nebo indexovymi fondy (napf. smiSené
fondy, fondy investujici do alternativnich strategii nebo jiné fondy).

MOVEactive ETF (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.4.2020 Volatility *
Portfolio Growth -0,55 % 7,08 % 13,24 % 11,51 %
Portfolio Dynamic -0,44 % 5,50 % 10,87 % 9,17 %
Portfolio Balanced -0,36 % 3,93 % 7,87 % 6,86 %
Portfolio Defensive -0,28 % 2,58 % 5,53 % 4,65 %

Tyto informace o portfoliu nejsou smluvné
zavazné ani pravnimi predpisy vyZzadované,
ale  slouzi  disté  k  informativnim
marketingovym Ucellm. Sama o sobé
nejsou vhodné pro pfijimani konecnych
rozhodnuti. Prosim, konzultujte se svym
finan¢nim poradcem, prodejnim
prospektem a klicovymi informacemi pro
investory v souladu s pokyny uvedenymi na
druhé strané. DosaZzené vykonnosti aktiv
neumoznuji predpovédi budoucich
vysledké a mohou se v USD v dlsledku
zmén sménnych kurzd zvysit nebo snizit.
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= Kontakt: m Dotazy tykajici se prodeje:
Moventum a.s. Jan Zendulka, Head of Sales Czech & Slovak Republic
Palac Padowetz | Basty 413/2, Moventum a.s.
602 00 Brno | Czech Republic Palac Padowetz | BaSty 413/2,
Tel: + 420734 727 828 602 00 Brno | Czech Republic

Tel: + 420734 727 828 | Mobil: + 420 776 666 582
jan.zendulka@moventum.cz

m Dotazy tykajici se podpory prodeje:

Barbora Pavlov4, Sales Support
Moventum a.s.

Palac Padowetz | BaSty 413/2,
602 00 Brno | Czech Republic
Tel: + 420734 727 828
barbora.pavlova@moventum.cz

Vykazana vykonnost je hruby vynos dosazeny spravovanymi portfolii MoventumPlus Active.

Tato publikace slouzi pouze pro informacni Gcely. Nepredstavuje nabidku, vyzvu nebo doporuceni k investovani do tohoto portfolia nebo urcitych podilovych listl fondu. Tato
publikace nepFedstavuje prodejni prospekt. Upisy podilovych listd fondu Ize provadét pouze na zakladé oficialnich prodejnich podkladd. Tato publikace nepFedstavuje individudlni
poradenstvi tykajici se investovani do podilovych listl fondu nebo tohoto portfolia ani zddné finan¢ni, strategické, pravni, danové nebo ostatni poradenstvi. Nezohlednuje
konkrétni investic¢ni cile, finan¢ni situaci ani potreby jednotlivych investord. Zainteresovani Investofi by proto méli peclivé prozkoumat, zda zde popsany produkt splfiuje jejich
specifické potreby a okolnosti. Investice do tohoto portfolia by mély byt provadény pouze na zdkladé vhodného poradenstvi klientdim, pfi¢emz se poskytne prodejni prospekt a
podstatné informace pro investory. Investici do podilovych listd fondu vznika pfimé vlastnictvi pouze v prislusném fondu, nikoliv cilovych aktiv v jeho drzeni (dluhopisy, akcie
atd.). | kdyz spole€nost Moventum vénuje vesSkerou pfimérenou pédi zajiSténi spolehlivosti informaci obsazenych v tomto dokumentu, spole¢nost Moventum nezarucuje, ze
informace obsazené v této publikaci jsou aktualni a dplné. Minulé pfijmy nezarucuji budouci Uspéch. Hodnota investice podléha kolisani hodnoty a neni zaru€ena. Proto mozna
neobdrzite zpét celou Vami investovanou castku. PFi vypoctu vykonnosti se neberou v Uvahu provize zprostfedkovatele ani naklady vynaloZzené v souvislosti s vydanim a odkupem
podilovych listl fondu. Podrobné informace o pfislusnych rizicich naleznete v podstatnych informacich pro investory a v prodejnim prospektu, které jsou volné pristupné na
nasich webovych strankach www.moventum.lu
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