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Komentar manaZera pro portfolia Moventum

Silna ekonomicka data a vysoké infla¢ni idaje z USA vedly k ristu vynosU viadnich dluhopist a poklesu akciovych trhd. Existuji také znamky
zlepseni ekonomického vyhledu v Evropé, které pohani pramyslovy sektor a zacatek cyklu budovani zasob. To se mezi jinymi projevuje
silnym rdstem indexu ZEW. Spottebitelské ceny v USA v breznu vzrostly vice nez se ocekavalo, o 0,4 % oproti pfedchozimu mésici. Jadrova
inflace také prekonala oCekavani a rocni mira zUstala na 3,8 %. Spolu se silnymi maloobchodnimi trzbami, které ukazuji, Ze americti
spotrebitelé radi utraceji, neexistuje mnoho dlikaz(i o ekonomickém poklesu, ktery by odlvodrnoval sniZzeni irokovych sazeb Fedem. Podle
toho se na tento rok pocita pouze s jednim nebo dvéma snizenimi Urokovych sazeb, ktera se oCekavaji nejdfive v cervenci nebo zari. Vétsi
jistota se oCekava po dalSim zasedani Fedu 1. kvétna. Na rozdil od amerického Federéiniho rezervniho systému zGstava ECB na cesté ke
snizovani, jak uvedla prezidentka ECB Lagardeova po poslednim zasedani Fedu. Prvni sniZzeni se oCekava v Cervnu. OCekavani snizeni
Urokovych sazeb ECB pred Fedem zatizilo sménny kurz EUR/USD a vedlo k oslabenfi eura. Konec trendu deflace v USA zpUsobil, Ze vynos z
10letych americkych vladnich dluhopisd stoupl na vice nez 4,60 procenta. Soucasné vynos z némeckych Bundl vzrostl na vice nez 2,50
procenta. Také Uvérové segmenty neunikly ztratam pohanénym droky. Dluhopisy s investi¢nim stupném i dluhopisy s vysokym vynosem
zaznamenaly ztraty. V tomto prostiedi téZila portfolia Moventum ze své kratSiho durace a pouze selektivnich pfidavkd do Uvérového
segmentu. VolatilngjSi prostredi nabizi dobré podminky pro generovani alfa i pro preferované spravce flexibilnich dluhopisovych fond(
spolecnosti Moventum. Vyhlidka na pozdé&jSi a mensi snizeni Urokovych sazeb v USA vytvofila na akciovych trzich naladu risk-off. Growth
akcie a zejména vysoce cenéné Magnificent Seven vedly vyprodej. Kvlli pohybdm mén byl z pohledu evropského investora nejslabsim
Ucastnikem japonsky akciovy trh, zatimco nékteré ztraty na americkém akciovém trhu byly vyrovnany zisky v americkém dolaru. Evropsky
akciovy trh vykonnostné predcil ostatni. Nicméné i tam celkové ceny klesly. Trhy rozvijejicich se zemi zaznamenaly ztraty, které byly celkové
nizsi nez ve vyspélych zemich. Nepfiznivy vliv ristové orientace portfolii Moventum byl ¢aste¢né kompenzovan vysledky selektivné
nasazenych hodnotovych manazerd. Na Urovni sektord méla nadmérna véha v technologickém sektoru negativni dopad. Zdravotnicky
sektor a sektor obranného ne-cyklického spotfebniho zboZi - oba mirné prevazené v portfoliich - tomuto vyvoiji Celily. Portfolia Moventum
se nemohla zcela vyhnout negativnim trenddm na akciovych a dluhopisovych trzich poslednich dvou tydn(. Nicméné ztraty na strané
dluhopist byly diky vyse popsanému postaveni a vykonu flexibilnich dluhopisovych fond( celkové nizsi. Na akciové strané se nepodafilo
plné kompenzovat negativni efekt alokace. Portfolio PWM vykazalo pouze mirné negativni vykon (08.04.2024 aZ 19.04.2024) a ztraty byly
vyrazné nizsi ve srovnani s vykonem na akciovych a dluhopisovych trzich. Hlavnim hybatelem byl rdst ceny zlata, na kterém se Moventum
dokazal podilet diky HANSAgold. V alternativach pridala strategie hedgingu Aquantum Active Range hodnotu v negativnim prostfedi
akciového trhu. SmiSené fondy se negativnim trznim podminkam nevyhnuly. Mezi dluhopisovymi fondy dosahla pozitivniho vykonu pouze
strategie DWS floater, zatimco ostatni produkty trpély narlistem Grokovych sazeb a rozsifovanim spreadd. Na akciové strané byly nejvétsi
ztraty u produktl orientovanych na rlst, fondu GQG Partners a fondu Comgest. Obranny fond Morgan Stanley Global Brands poskytl
urcitou stabilitu.

Marketingova komunikace



http://www.moventum-am.lu/
https://www.moventum.de/

MOVENTUM @i Moventum Kompakt 22/04/2024

Market data per 19/04/2024

ASSET MANAGEMENT S.A.
MSCI World -2,83 %
MoventumPlus Active Portfolios - Performance overview per 19/04/2024 Private Wealth Portfolio - Cilem portfolia je S&P 500 3.04%
dosahnout co nejvysSiho vynosu pfi spiSe malych rizicich. Realizovat se ma pfi pokud mozno malé volatilité a aktivnim fizenim
rizikovych parametrd. Zajimavé pro investory, ktefi uz nejsou ochotni vystavovat svdj kapital kolisanim trh. Dow Jones 0,01 %
‘ Private Wealth ‘ Weekly Performance ‘ Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.5.2012 ‘ Volatility * ‘ NASIDAQ) 100 -5,36 %
\ Performance \ 0,11 % \ 3,83 % 2,87 % 3,61 % DAX -1,08 %
Moventum Portfolios - Portfoliové strategie, které v zavislosti na individuaini ochoté investora riskovat usiluji o co nejvyssi rist FIEE e 1,19 %
hodnoty podle zvolené strategie a jejichZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni). VIX 8,09 %
0
Europe (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2003 Volatility * 10 Year U.s. Treasury 4,62 %
) Changes from the previous week.
Portfolio Growth -2,27 % 8,16 % 7,75 % 14,30 %
EUR /US-Dollar 1,065
Portfolio Dynamic -1,66 % 5,29 % 6,52 % 10,21 %
EUR /GBP 0,861
Portfolio Balanced -1,12 % 3,22 % 4,81 % 7,77 %
Portfolio Defensive -0,75% 1,48 % 3,64 % 5,45 % EUR /CHF 0,969
International (USD) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2015 Volatility * EUR /JPY 164,748
Portfolio Growth -2,37 % 5,51 % 7,30 % 16,88 % Solel U 2.390,93
Portfolio Dynamic -1,73% 3,87 % 5,78 % 12,27 % Silver USD 28,657
Portfolio Balanced -1,32% 2,92 % 4,67 % 9,17 % Oil Brent/Barrel/USD 87,190
Portfolio Defensive -0,91 % 1,63 % 3,65 % 6,40 % Oil WTI/Barrel/USD 82,120

MOVEactive Portfolios - Portfolia ETF/indexova portfolia, ktera v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji o co
nejvyssi zhodnoceni kapitalu podle zvolené strategie a jejichZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké
(ofenzivni). Kromé toho mohou portfolia obsahovat az 15 % fondd, které nejsou ETF nebo indexovymi fondy (napf. smiSené
fondy, fondy investujici do alternativnich strategii nebo jiné fondy).

MOVEactive ETF (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.4.2020 Volatility *
Portfolio Growth -1,88 % 6,63 % 13,25 % 11,49 %
Portfolio Dynamic -1,50 % 520 % 10,90 % 9,15 %
Portfolio Balanced -1,00 % 3,79% 7,91 % 6,85 %
Portfolio Defensive -0,68 % 2,73 % 5,62 % 4,63 %

Tyto informace o portfoliu nejsou smluvné
zavazné ani pravnimi predpisy vyZzadované,
ale  slouzi  disté  k  informativnim
marketingovym Ucellm. Sama o sobé
nejsou vhodné pro pfijimani konecnych
rozhodnuti. Prosim, konzultujte se svym
finan¢nim poradcem, prodejnim
prospektem a klicovymi informacemi pro
investory v souladu s pokyny uvedenymi na
druhé strané. DosaZzené vykonnosti aktiv
neumoznuji predpovédi budoucich
vysledké a mohou se v USD v dlsledku
zmén sménnych kurzd zvysit nebo snizit.
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602 00 Brno | Czech Republic Palac Padowetz | BaSty 413/2,
Tel: + 420734 727 828 602 00 Brno | Czech Republic

Tel: + 420734 727 828 | Mobil: + 420 776 666 582
jan.zendulka@moventum.cz

m Dotazy tykajici se podpory prodeje:

Barbora Pavlov4, Sales Support
Moventum a.s.

Palac Padowetz | BaSty 413/2,
602 00 Brno | Czech Republic
Tel: + 420734 727 828
barbora.pavlova@moventum.cz

Vykazana vykonnost je hruby vynos dosaZzeny spravovanymi portfolii MoventumPlus Active.

Tato publikace slouzi pouze pro informacni Gcely. Nepredstavuje nabidku, vyzvu nebo doporuceni k investovani do tohoto portfolia nebo urcitych podilovych listl fondu. Tato
publikace nepFedstavuje prodejni prospekt. Upisy podilovych listd fondu Ize provadét pouze na zakladé oficialnich prodejnich podkladd. Tato publikace nepFedstavuje individudlni
poradenstvi tykajici se investovani do podilovych listl fondu nebo tohoto portfolia ani zddné finan¢ni, strategické, pravni, danové nebo ostatni poradenstvi. Nezohlednuje
konkrétni investic¢ni cile, finan¢ni situaci ani potreby jednotlivych investord. Zainteresovani Investofi by proto méli peclivé prozkoumat, zda zde popsany produkt splfiuje jejich
specifické potreby a okolnosti. Investice do tohoto portfolia by mély byt provadény pouze na zdkladé vhodného poradenstvi klientdim, pfi¢emz se poskytne prodejni prospekt a
podstatné informace pro investory. Investici do podilovych listd fondu vznika pfimé vlastnictvi pouze v prislusném fondu, nikoliv cilovych aktiv v jeho drzeni (dluhopisy, akcie
atd.). | kdyz spole€nost Moventum vénuje vesSkerou pfimérenou pédi zajiSténi spolehlivosti informaci obsazenych v tomto dokumentu, spole¢nost Moventum nezarucuje, ze
informace obsazené v této publikaci jsou aktualni a dplné. Minulé pfijmy nezarucuji budouci Uspéch. Hodnota investice podléha kolisani hodnoty a neni zaru€ena. Proto mozna
neobdrzite zpét celou Vami investovanou castku. PFi vypoctu vykonnosti se neberou v Uvahu provize zprostfedkovatele ani naklady vynaloZzené v souvislosti s vydanim a odkupem
podilovych listl fondu. Podrobné informace o pfislusnych rizicich naleznete v podstatnych informacich pro investory a v prodejnim prospektu, které jsou volné pristupné na
nasich webovych strankach www.moventum.lu
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