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Po nezadrzitelném rlstu v predchozich tydnech si akciové trhy oddechly, zatimco vynosy statnich dluhopist pokracovaly v mirné
rostoucim trendu. Pravdépodobné k tomu pfispélo dalsi zlepseni globalniho ekonomického klimatu, jak ukazaly globalni prizkumy
nakupnich manazer(. Index nakupnich manazer( ISM pro americky priimysl| pfekvapivé prudce vzrostl na 50,3 bodu a poprvé po 16
mésicich prekrodil hranici expanze 50 bodUl. TotéZ plati pro sektor sluZeb, kde napfiklad odpovidajici index pro eurozénu zlstal
vyrazné nad hranici expanze na Urovni 51,5 bodu. Také americky trh prace se ukazuje jako velmi robustni: v bfeznu bylo vytvofeno
303 000 novych pracovnich mist, coz vyrazné prekonalo ofekavani, a mira nezaméstnanosti opét klesla. Nizké obavy z
nezameéstnanosti podporuji spotiebitelské vydaje v USA a zajistuji stabilni hospodarsky rust, coZ posiluje nase konstruktivni
umistovani pro aktudlni Ctvrtleti. V tomto prostfedi zacaly dluhopisové trhy dale odkladat zahajeni snizovani Urokovych sazeb v USA
a nyni jiz neni vylou€eno, Ze ECB by mohla sniZit irokové sazby dokonce dfive nez Fed. V Némecku pokracoval dezinfla¢ni trend a
meziro¢ni mira inflace v bfeznu klesla z 2,6 % na 2,4 %, coZ je o néco vice, nez ocekaval konsenzus (jadrova inflace: 3,1 % na 2,9 %).
Dalsi zasedani ECB se uskutecni tento tyden a mohou se objevit nové naznaky, kdy dojde k prvnimu snizeni Urokovych sazeb. Ve
Spojenych statech se mezitim bude veSkera pozornost upirat na Udaje o inflaci zvefejnéné v poloviné tydne. Pokracujici robustni vyvoj
americké ekonomiky zpUsobil, Ze vynos desetiletého amerického vladniho dluhopisu vyrazné vzrostl na 4,4 %. Desetilety némecky
statni dluhopis se vy3plhal na 2,4 %. Mezitim niz3i citlivost na Urokové sazby a klesajici rizikové prémie zajistily pozitivni vyvoj dluhopis(
investi¢niho stupné a dluhopist s vysokym vynosem. Portfolia Moventum proto téZila jak ze své pozice s kratsi duraci, tak z pfimeési v
Uvérovém segmentu. Na strané akcii byla vykonnost v USA a Evropé podobnd. Prfevaha hodnotového segmentu méla v obou
pripadech negativni dopad, protoze rlst trpél prostfedim rostoucich Grokovych sazeb. Negativni dopad mélo v tomto prostredi také
sektorové umisténi s vysokou vahou IT a zdravotnictvi. Selektivné pfidané hodnotové fondy v3ak byly presvédcivé. Japonsky akciovy
trh si vedl podprdmérné a trpél vybirdnim ziskd. Pro druhé ctvrtleti viak zlstdvame konstruktivni a v souladu s tim prevazujeme.
Rozvijejici se trhy, kde jsou portfolia Siroce diverzifikovana, dosahly lepsich vysledkd. Portfolia Moventum se nedokazala zcela vymanit
z negativniho vyvoje na akciovych a dluhopisovych trzich v poslednich dvou tydnech. Cenové ztraty na strané dluhopis(i vsak byly diky
vySe popsanému umisténi a zejména dobré vykonnosti flexibilnich dluhopisovych fond( vyrazné nizsi. Na strané akcii se nepodafrilo
plné kompenzovat nepfiznivy alokacni dopad nadvahy rlstovych fond( a nedostate¢nou vykonnost japonskych fondd, a to ani pfi
dobrém vybéru fondu. Portfolio PWM si v poslednich dvou tydnech vedlo pozitivné a dokazalo se vyhnout negativnim trenddim na
akciovych a dluhopisovych trzich. Hlavnim faktorem byl trvaly rlst ceny zlata, na kterém jsme se mohli podilet diky spole¢nosti
HANSAgold. Na strané dluhopist dosahly pozitivni vykonnosti i fondy, z nichZ vétSina je kratka a Uvéroveé silna, a fondy v segmentu
alternativnich investic nebyly ovlivnény rlistem trokovych sazeb ani poklesem cen na akciovych trzich. Diky fondu Aquantum Active
Range jsme dokonce mohli téZit z rostouci volatility na americkém akciovém trhu. SmiSené fondy si vétSinou vedly v souladu s trhem,
stejné jako akciové fondy. Ardtur European Focus téZil z pfiznivého prostredi pro hodnotové akcie a dosahl lepsich vysledkd.
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Udaje o trhu 06/04/2024

MSCI World -1,01 %
MoventumPlus Active Portfolios - Performance overview per 06/04/2024 S&P 500 094 %
Private Wealth Portfolio - Cilem portfolia je dosahnout co nejvyssiho vynosu pfi spiSe malych rizicich. Realizovat se ma pfi pokud
mozno malé volatilité a aktivnim Fizenim rizikovych parametr(. Zajimavé pro investory, ktefi uz nejsou ochotni vystavovat sv(j kapital Dow Jones -2,27 %
kolisanim trha. NASDAQ 100 -0,79 %
Private Wealth Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.5.2012 Volatility * DAX 21,72 %
Performance 0,04 % 3,57 % 2,86 % 3,63 % FTSE 100 -0.49 %
Moventum Portfolios - Portfoliové strategie, které v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji o co nejvyssi riist VIX 23,21 %
hodnoty podle zvolené strategie a jejichZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni).
10 Year U.S. Treasury 4,40 %
Europe (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2003 Volatility * Changes from the previous week.
Portfolio Growth 1,12 % 9,98 % 7,85 % 14,33 % EUR /US-Dollar 1,083
Portfolio Dynamic -0,75 % 6,74 % 6,60 % 10,23 % EUR /GBP 0,857
Portfolio Balanced -0,47 % 4,38 % 4,87 % 7,79 % EUR /CHF 0.977
Portfolio Defensive -0,23 % 2,40 % 3,69 % 545 % EUR /JPY 164322
International (USD Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2015 Volatility *
(USD) Weekly Performance (p-a.) y Gold USD 2.328,195
Portfolio Growth -0,78 % 9,20 % 7,73 % 16,86 %
Silver USD 27,463
Portfolio Dynamic -0,61 % 6,65 % 6,10 % 12,25 %
: Oil Brent/Barrel/USD 90,900
Portfolio Balanced -0,48 % 5,04 % 4,92 % 9,17 %
Portfolio Defensive 0,34 % 3,25 % 3,84 % 6,38 % Oll WTl/Barrel/USD 86,720

MOVEactive Portfolios - Portfolia ETF/indexova portfolia, kterd v zavislosti na individuaini ochoté investora riskovat usiluji o co
nejvyssi zhodnoceni kapitalu podle zvolené strategie a jejichzZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni).

Kromé toho mohou portfolia obsahovat az 15 % fondd, které nejsou ETF nebo indexovymi fondy (napt. smisené fondy, fondy investujici

do alternativnich strategii nebo jiné fondy).

MOVEactive ETF (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.4.2020 Volatility *
Portfolio Growth -0,92 % 8,05 % 13,76 % 11,50 %
Portfolio Dynamic -0,53 % 6,38 % 11,32 % 9,16 %
Portfolio Balanced -0,12 % 4,69 % 8,22 % 6,85 %
Portfolio Defensive 0,15 % 3,30 % 582 % 4,63 %

Tyto informace o portfoliu nejsou smluvné
zavazné ani pravnimi predpisy vyZzadované, ale
slouzi Cisté k informativnim marketingovym
Uceldm. Sama o sobé nejsou vhodné pro
pfijimani konecnych rozhodnuti. Prosim,
konzultujte se svym finanénim poradcem,
prodejnim prospektem a klicovymi
informacemi pro investory v souladu s pokyny
uvedenymi na druhé strané. DosaZzené
vykonnosti aktiv neumoznuji predpovédi
budoucich vysledki a mohou se v USD v
dlsledku zmén sménnych kurzd zvysit nebo
snizit.
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Vykazana vykonnost je hruby vynos dosazeny spravovanymi portfolii MoventumPlus Active.

Tato publikace slouZi pouze pro informacni Gcely. Nepredstavuje nabidku, vyzvu nebo doporuceni k investovani do tohoto portfolia nebo urcitych podilovych listd fondu. Tato publikace
nepfedstavuje prodejni prospekt. Upisy podilovych listti fondu Ize provadét pouze na zékladé oficialnich prodejnich podkladd. Tato publikace nepfedstavuje individudini poradenstvi tykajici
se investovani do podilovych listl fondu nebo tohoto portfolia ani Zadné financni, strategické, pravni, dafové nebo ostatni poradenstvi. Nezohledruje konkrétni investi¢ni cile, financni situaci
ani potreby jednotlivych investor(. Zainteresovani Investofi by proto méli peclivé prozkoumat, zda zde popsany produkt spliiuje jejich specifické potfeby a okolnosti. Investice do tohoto
portfolia by mély byt provadény pouze na zakladé vhodného poradenstvi klientlim, pfi¢emz se poskytne prodejni prospekt a podstatné informace pro investory. Investici do podilovych list{
fondu vznika pFfimé vlastnictvi pouze v pfislusném fondu, nikoliv cilovych aktiv v jeho drzeni (dluhopisy, akcie atd.). | kdyZ spole¢nost Moventum vénuje veSkerou primérenou péci zajisténi
spolehlivosti informaci obsazenych v tomto dokumentu, spole¢nost Moventum nezarucuje, Ze informace obsazené v této publikaci jsou aktualni a Uplné. Minulé pFijmy nezarucuji budouci
uspéch. Hodnota investice podléha kolisani hodnoty a neni zaru€ena. Proto mozna neobdrzite zpét celou Vami investovanou castku. Pfi vypoctu vykonnosti se neberou v Gvahu provize
zprostredkovatele ani naklady vynaloZzené v souvislosti s vydanim a odkupem podilovych listd fondu. Podrobné informace o pfislusnych rizicich naleznete v podstatnych informacich pro
investory a v prodejnim prospektu, které jsou volné pfistupné na nasich webovych strankdch www.moventum.lu
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