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Komentar manaZera pro portfolia Moventum

Rally na akciovych trzich pokracovala a rozsSifuje se. Nejen americky trh stiha jeden rekord za druhym, ale také napfiklad Japonsko. Tam
index Nikkei 225 dosahl po 34 letech nového historického maxima. Akciové trhy nadale pohani humbuk kolem umélé inteligence. V
souladu s tim se Gcastnici trhu nesoustredili na makrocisla, ale na Ctvrtletni vysledky spolecnosti Nvidia. Vyrobci ¢ipl se totiz skute¢né
podafilo prekonat vysoka ocekavani a zpUsobit brilantni rdst cen akcii. V dlsledku soustfedénosti na umélou inteligenci ustoupila do
pozadi i data o inflaci, ktera byla v USA vy3si, nez se ocekavalo. Mira inflace nyni ¢ini 3,1 % a jadrova mira inflace 3,9 %. Zda se, Ze trvaly
dezinflacni trend smérujici ke dvéma procentdm byl prozatim prerusen a trhy stéle vice odkladaji ocekavané prvni snizeni sazeb. V
Némecku se mezitim hospodarska situace stabilizuje na nizké Urovni. Index ZEW byl lepSi, neZ se oCekavalo. Index podnikatelského klimatu
Ifo rovnéz vykézal mirny nardst, coZ bylo v souladu s ocek&vanim. Soucasna Uroven 85,5 bodu v3ak byla historicky zaznamenana pouze v
obdobi recese. Pohyby na Urokovych trzich zlstaly ve sledovaném obdobi zvladnutelné. Vyhlidky na sniZeni Urokovych sazeb v blizké
budoucnosti jsou v rozporu s dobrou hospodarskou situaci a trendem zmirfiovani dezinflace, pfinejmensim v USA. V USA to vedlo k
mirnému rlstu Urokovych sazeb na dlouhém konci (desetilety americky statni dluhopis byl kétovan na Urovni 4,25 %), zatimco v eurozéné
vedla neutéSend hospodarska situace k mirnému poklesu Urokovych sazeb. V prostfedi zvySeného rizika se dafilo jak podnikovym
dluhopistim investi¢niho stupné, tak dluhopisiim s vysokym vynosem, pficemz pouze segment dluhopist s vysokym vynosem prekonal
vykonnost statnich dluhopist. Navzdory kratsi duraci byla dluhopisova strana portfolii Moventum v tomto prostiedi dobfe nastavena a
dokazala generovat stabilni vynosy. Na strané akcii portfolia Moventum téZila z novych maxim v Japonsku, protoze tento akciovy trh je
prevazeny. Proti tomu pUsobilo podvazeni Evropy, kterd dosahla lepsich vysledkd. Americky akciovy trh zaostaval. Zde mély rostouci
urokové sazby v souvislosti s vy3Simi nez ocekavanymi Gdaji o inflaci negativni dopad po celé sledované obdobi a celkové vedly pouze k
mirnému rdstu cen. Vyraznych ziskG doséhly také podvaZené rozvijejici se trhy. V Eele tohoto trendu stala Cina, kde se vladda snaZi
stimulovat ekonomiku novymi opatfenimi. Vzhledem k rlstu Urokovych sazeb prekonaly hodnotové akcie ristové akcie v USA. V Evropé
byl naopak vyvoj stylu vyvazeny. Na sektorové Urovni se proto nedafilo ani rdstovym odvétvim technologii a komunikacnich sluzeb. Lépe
se dafilo sektordim zdravotnictvi, energetiky a financi. Na Urovni portfolii Moventum se vitézové a poraZeni zhruba vyrovnali. Pfiznivé trzni
prosttedi vedlo v uplynulych dvou tydnech k rlistu cen vSech portfolii Moventum. Ponékud negativni dopad vsak méla rlistova orientace
na strané akcii a na strané dluhopist byly strategie vzhledem ke své globalni orientaci ovlivnény réstem Urokovych sazeb v USA. To bylo
¢astené kompenzovano nadprdmérnymi vysledky jednotlivych manazerQ. Portfolio PWM si v uplynulych dvou tydnech vedlo dobre,
pricemz obzvlasté silné prispély akciové fondy typu long-only a vétsina dluhopisovych fondl. Pouze FvS utrpél v disledku rlstu trokovych
sazeb v USA. VSechny akciové strategie dosahly dobrych ziskd, pficemz fondy GQG Partners téZily zejména z expozice vici spole¢nosti
Nvidia. Cena zlata méla ve sledovaném obdobi bo¢ni trend.
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MSCI World 1,51 %
MoventumPlus Active Portfolios - Performance overview per 23/02/2024 S&P 500 167 %
Private Wealth Portfolio - - Cilem portfolia je dosdhnout co nejvy3siho vynosu pfi spiSe malych rizicich. Realizovat se ma pfi
pokud moZzno malé volatilité a aktivnim Fizenim rizikovych parametrd. Zajimavé pro investory, ktefi uz nejsou ochotni vystavov at Dow Jones 1,30 %
svUj kapital kolisanim trhd. NASDAQ 100 1,43 %
. . . e
Private Wealth Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.5.2012 Volatility DAX 176 %
Performance 0,09 % 1,68 % 2,72 % 3,77 %
FTSE 100 0,14 %
Moventum Portfolios - Portfoliové strategie, které v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji o co nejvyssi rdst
. o o . iy o . o VIX -3,44 %
hodnoty podle zvolené strategie a jejichz investi¢ni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni).
10 Year U.S. Treasury 4,25 %
Europe (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2003 Volatility * Zmény oproti pfedchozimu tydnu
Portfolio Growth -0,74 % 5,87 % 7,71 % 14,59 % EUR /US-Dollar 1,08
Portfolio Dynamic -0,49 % 3,65% 6,49 % 10,42 % EUR /GBP 0,85
Portfolio Balanced -0,26 % 2,06 % 4,79 % 7,93 % EUR /CHF 0,95
Portfolio Defensive -0,09 % 0,67 % 3,63 % 5,55 % EUR /JPY 162.83
International (USD) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2015 Volatility * Gold USD 2.035,21
Portfolio Growth -0,49 % 4,64 % 7,33 % 17,13 % :
ortiotio 5ro ° ’ ° ’ Silver USD 22,94
Portfolio Dynamic -0,35% 3,21 % 5,80 % 12,46 %
Oil Brent/Barrel/USD 80,86
Portfolio Balanced -0,26 % 2,23 % 4,67 % 9,32 %
) ) Oil WTI/Barrel/USD 76,57
Portfolio Defensive -0,15 % 1,16 % 3,66 % 6,49 %

MOVEactive Portfolios - Portfolia ETF/indexova portfolia, kterd v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji o co
nejvyssi zhodnoceni kapitalu podle zvolené strategie a jejichz investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysok é
(ofenzivni). Kromé toho mohou portfolia obsahovat az 15 % fondd, které nejsou ETF nebo indexovymi fondy (napf. smisené

fondy, fondy investujici do alternativnich strategii nebo jiné fondy).

MOVEactive ETF (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.4.2020 Volatility *
Portfolio Growth 0,52 % 461 % 13,25 % 11,72 %
Portfolio Dynamic 0,45 % 3,22 % 10,81 % 9,34 %
Portfolio Balanced 0,41 % 1,78 % 7,70 % 6,96 %
Portfolio Defensive 0,31 % 0,72 % 531 % 4,68 %

Tyto informace o portfoliu nejsou smluvné
zavazné ani pravnimi pfedpisy vyZadované, ale
slouZzi Cisté k informativnim marketingovym
Gcellm. Sama o sobé nejsou vhodné pro
pfijimani kone¢nych rozhodnuti. Prosim,
konzultujte se svym financnim poradcem,
prodejnim prospektem a klicovymi
informacemi pro investory v souladu s pokyny
uvedenymi na druhé strané. Dosazené
vykonnosti aktiv. neumoznuji predpovédi
budoucich vysledkl a mohou se v USD v
ddsledku zmén sménnych kurzd zvysit nebo
snizit.
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m Contact: ® Dotazy tykajici se prodeje:
Moventum a.s. Jan Zendulka, Head of Sales Czech & Slovak Republic
Palac Padowetz | Badty 413/2, Moventum a.s. Palac Padowgtz | Basty 413/2,
. 602 00 Brno | Czech Republic
602 00 Brno | Czech Republic Tel: + 420 734 727 828 | Mobil: + 420 776 666 582
Tel: + 420 734 727 828 jan.zendulka@moventum.cz

m Dotazy tykajici se podpory prodeje:

Barbora Pavlova, Sales Support

Moventum a.s. Palac Padowetz | BaSty 413/2,
602 00 Brno | Czech Republic

Tel: + 420 734 727 828
barbora.pavlova@moventum.cz

Vykazana vykonnost je hruby vynos dosazeny spravovanymi portfolii MoventumPlus Active.

Tato publikace slouZi pouze pro informacni Ucely. Nepredstavuje nabidku, vyzvu nebo doporuceni k investovani do tohoto portfolia nebo urcitych podilovych listd fondu. Tato publikace
nepfedstavuje prodejni prospekt. Upisy podilovych list(i fondu Ize provadét pouze na zékladg oficialnich prodejnich podklad(. Tato publikace nepfedstavuje individualni poradenstvi tykajici
se investovani do podilovych listt fondu nebo tohoto portfolia ani Zz&dné financni, strategické, pravni, dafiové nebo ostatni poradenstvi. Nezohledriuje konkrétni investi¢ni cile, financni situaci
ani potfeby jednotlivych investor(. Zainteresovani Investofi by proto méli peclivé prozkoumat, zda zde popsany produkt spliiuje jejich specifické potfeby a okolnosti. Investice do tohoto
portfolia by mély byt provadény pouze na zakladé vhodného poradenstvi klientim, pficemz se poskytne prodejni prospekt a podstatné informace pro investory. Investici do podilovych list{
fondu vznika pfimé vlastnictvi pouze v pfislusném fondu, nikoliv cilovych aktiv v jeho drzeni (dluhopisy, akcie atd.). | kdyZ spole€nost Moventum vénuje veskerou pfimérenou péci zajisténi
spolehlivosti informaci obsazenych v tomto dokumentu, spole¢nost Moventum nezarucuje, Ze informace obsazené v této publikaci jsou aktualni a Uplné. Minulé pfijmy nezarucuji budouci
Uspéch. Hodnota investice podléha kolisani hodnoty a neni zaru€ena. Proto mozna neobdrzite zpét celou Vami investovanou ¢astku. PFi vypoctu vykonnosti se neberou v Gvahu provize
zprostredkovatele ani naklady vynaloZzené v souvislosti s vydanim a odkupem podilovych listd fondu. Podrobné informace o pfislusnych rizicich naleznete v podstatnych informacich pro
investory a v prodejnim prospektu, které jsou volné pfistupné na naSich webovych strankach www.moventum.lu
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