MOVENTUM @i Moventum Kompakt 16/01/2024

ASSET MANAGEMENT S.A.

Komentar manaZera pro portfolia Moventum

Po skvélém ctvrtém Ctvrtleti zacal novy rok ponékud pomaleji. Hlavni pozornost se vSak nadale soustfedi na znama témata inflace, ménové
politiky a recese, rdmovand geopolitikou. Kromé toho se kona Fada prelomovych voleb, poc¢inaje volbami na Tchaj-wanu, které probéhly
minuly vikend. Pomérné jednomysiny trzni konsenzus nadale pfedpoklada scénar mékkého pristani v USA. Postupné klesajici mira inflace
a jen pozvolna se zhor3ujici trh prace by mély americkému Federalnimu rezervnimu systému poskytnout dostatecny prostor pro prvni
sniZzeni Urokovych sazeb od brezna. Nicméné Udaje o inflaci a trhu prace zvefejnéné v USA v prvnich dvou tydnech tuto nadéji zmafrily.
Udaje z trhu préace za prosinec byly lep3i, neZ se o¢ekavalo, a mira nezaméstnanosti z(istala stabilni na Grovni 3,7 %. Meziro¢ni mira inflace
spotrebitelskych cen se v prosinci zvySila vyraznéji, nez se oCekavalo, na 3,4 %, zatimco jadrova mira inflace klesla méné vyrazné a nyni
¢ini 3,9 V dusledku toho se ocekavani ohledné snizeni klicové Urokové sazby opét ponékud zmirnila a v priméru se pro USA ocCekava
"pouze" sedm snizeni Urokovych sazeb po 25 bb. V souladu s tim zaznamenaly dluhopisové trhy na zacatku roku opé&t mirné rostouci
urokové sazby. Desetilety némecky Bund se opét obchoduje vyrazné nad hranici dvou procent a desetilety americky statni dluhopis ma
tendenci se vratit ke ¢tyfem procentlm. Eurové podnikové dluhopisy s investi¢nim ratingem zaznamenaly diky své kratsi duraci o néco
nizsi pokles cen nez statni dluhopisy. Dluhopisy s vysokym vynosem se dokonce dokazaly zcela odpoutat od negativniho trendu statnich
dluhopisli a dosahnout pozitivni vykonnosti. Dluhopisovéa strana portfolii Moventum z tohoto vyvoje tézila. Poté, co trhy jiz v prabéhu
Ctvrtého Ctvrtleti oCekavaly mnoho budoucich sniZzeni Urokovych sazeb, nebyla durace portfolia na konci Ctvrtleti navzdory smiSenému
ekonomickému vyhledu déle zvySovana. Kratsi durace v porovnani s dluhopisovym trhem tak ochranila portfolia pfed nadmérnym
poklesem cen. Pokud jde o akcie, americké akcie prevazené v portfoliich Moventum se z pohledu eurového investora vyvijely pozitivné
také diky zadnimu vétru v podobé siln€jSiho amerického dolaru. Evropské akcie naopak zaznamenaly cenové ztraty. Nejvyraznégjsi zisky
zaznamenalo Japonsko - trh, ktery je v portfoliich jiZz delSi dobu pfevazeny. Tamni spolecnosti nadéale téZi z oslabujiciho jenu. Rozvijejici se
trhy, které jsou nyni v portfoliich podvazeny, pokracovaly v negativnich vysledcich v €ele s Cinou. Navzdory riistu Grokovych sazeb se v
USA dafilo rdstovym spolecnostem, zatimco v Evropé vedly hodnotové akcie. Nadvazeny sektor zdravotni péce si ved| vyrazné Iépe nez
MSCI World, ktery vSak v roce 2023 stale vyrazné zaostaval. Segment IT, ktery je i nadale nadvazen, rovnéz dosahl lepsich vysledka. Priznivé
prostfedi na akciovych trzich vedlo v uplynulych dvou tydnech k rlstu cen v portfoliich Moventum s vysokym podilem akcii, zatimco
strategie s vysokym podilem dluhopist trpély rdstem Urokovych sazeb. Kratsi durace a Uvérové prirlstky vsak zajistily lepsi vykonnost. Na
strané akcii investofi téZili z expozice vici Japonsku a sektorového umisténi. "RUstova" orientace se vsak ukazala jako nevyhodn4, zejména
v Evropé. Celkové mélo portfolio PWM v prvnich dvou tydnech (1. 1. 2024 - 12. 1. 2024) nového roku bocni trend. V ramci v3ech slozek
portfolia dochazelo k pozitivnimu i negativnimu vyvoji. Na strané akcii se v souladu s trznimi prognézami pozitivné vyvijely globalni a
americké strategie, zatimco evropské fondy klesaly. U dluhopisovych fond( byl obrazek podobné smiSeny. Strategie, které se zaméruiji
spiSe na duraci, trpély rdstem Urokovych sazeb, zatimco fondy s vysokou Uvérovou angaZovanosti a fondy s kratkou duraci si vedly
pozitivné. Rovnéz smisené fondy a alternativni strategie zaznamenaly rovnovahu vitézl a porazenych. Vyraznéjsi pokles vsak zaznamenala
cena zlata v dUsledku posilujiciho amerického dolaru.
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MoventumPlus Active Portfolios - Performance overview 12/01/2024

Udaje o trhu k 12/01/2024

Private Wealth Portfolio - Cilem portfolia je dosahnout co nejvy3siho vynosu pfi spiSe malych rizicich. Realizovat se ma p¥i pokud
mozno malé volatilité a aktivnim fizenim rizikovych parametrd. Zajimavé pro investory, ktefi uz nejsou ochotni vystavovat sv{j kapital

kolisanim trha.

Private Wealth

Weekly Performance

Year to Date

Since Inc. (p.a.): 1.5.2012

Volatility *

Performance

-0,09 %

-0,49 %

2,55%

3,90 %

Moventum Portfolios - Portfoliové strategie, které v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji o co nejvyssi riist

hodnoty podle zvolené strategie a jejichZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni).

Europe (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2003 Volatility *
Portfolio Growth 1,00 % 0,19 % 7,47 % 14,80 %
Portfolio Dynamic 0,64 % -0,15 % 6,33 % 10,57 %
Portfolio Balanced 0,42 % -0,33% 4,69 % 8,04 %
Portfolio Defensive 0,20 % -0,54 % 3,58 % 5,60 %
International (USD) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.1.2015 Volatility *
Portfolio Growth 1,16 % -0,11 % 6,87 % 17,32 %
Portfolio Dynamic 0,95 % -0,12 % 5,49 % 12,59 %
Portfolio Balanced 0,77 % -0,15 % 4,46 % 9,43 %
Portfolio Defensive 0,61 % -0,15 % 3,55 % 6,53 %

MSCI World 1,55 %
S&P 500 1,86 %
Dow Jones 0,34 %
NASDAQ 100 3,23 %
DAX 0,66 %
FTSE 100 -0,82 %
VIX -4,87%
10 Year U.S. Treasury 3,94%
Zmény oproti pfedchozimu tydnu.
EUR /US-Dollar 1,094
EUR /GBP 0,858
EUR /CHF 0,932
EUR /JPY 158,684
Gold USD 2.048,675
Silver USD 23,175
Oil Brent/Barrel/USD 78,345
Oil WTI/Barrel/USD 72,760

MOVEactive Portfolios - Portfolia ETF/indexova portfolia, kterd v zavislosti na individualni ochoté investora riskovat usiluji o co
nejvyssi zhodnoceni kapitalu podle zvolené strategie a jejichzZ investicni riziko se pohybuje od nizkého (defenzivni) po vysoké (ofenzivni).

Kromé toho mohou portfolia obsahovat az 15 % fondd, které nejsou ETF nebo indexovymi fondy (napf. smisené fondy, fondy investujici

do alternativnich strategii nebo jiné fondy).

MOVEactive ETF (EUR) Weekly Performance Year to Date Since Inc. (p.a.): 1.4.2020 Volatility *
Portfolio Growth 0,86 % -0,18 % 12,28 % 11,87 %
Portfolio Dynamic 0,52 % -0,43 % 10,170 % 9,47 %
Portfolio Balanced 0,09 % -0,72 % 7,23 % 7,05 %
Portfolio Defensive -0,15 % -0,88 % 503 % 4,72 %

Tyto informace o portfoliu nejsou smluvné
zavazné ani pravnimi pfedpisy vyZzadované, ale
slouzi cisté k informativnim marketingovym
Uceldm. Sama o sobé nejsou vhodné pro
pfijimani konecnych rozhodnuti. Prosim,
konzultujte se svym finanénim poradcem,
prodejnim prospektem a klicovymi
informacemi pro investory v souladu s pokyny
uvedenymi na druhé strané. Dosazené
vykonnosti aktiv. neumozhuji predpovédi
budoucich vysledki a mohou se v USD v
dlsledku zmén sménnych kurzd zvysit nebo
snizit.
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m Contact: m Dotazy tykajici se prodeje:
Moventum a.s. Jan Zendulka, Head of Sales Czech & Slovak Republic
Palac Padowetz | BaSty 413/2, Moventum a.s.
602 00 Brno | Czech Republic Palac Padowetz | Basty 413/2,
Tel: + 420 734 727 828 602 00 Brno | Czech Republic

Tel: + 420 734 727 828 | Mobil: + 420 776 666 582
jan.zendulka@moventum.cz

m Dotazy tykajici se podpory prodeje:

Barbora Pavlova, Sales Support
Moventum a.s.

Palac Padowetz | Basty 413/2,
602 00 Brno | Czech Republic
Tel: + 420 734 727 828
barbora.pavlova@moventum.cz

Vykazana vykonnost je hruby vynos dosazeny spravovanymi portfolii MoventumPlus Active.

Tato publikace slouZi pouze pro informacni Gcely. Nepredstavuje nabidku, vyzvu nebo doporuceni k investovani do tohoto portfolia nebo urcitych podilovych listl fondu. Tato publikace
nepfedstavuje prodejni prospekt. Upisy podilovych listti fondu Ize provadét pouze na zékladé oficialnich prodejnich podklad(i. Tato publikace nepFedstavuje individualni poradenstvi tykajici
se investovani do podilovych listl fondu nebo tohoto portfolia ani Zadné financni, strategické, pravni, dafové nebo ostatni poradenstvi. Nezohledruje konkrétni investi¢ni cile, financni situaci
ani potreby jednotlivych investor(. Zainteresovani Investori by proto méli peclivé prozkoumat, zda zde popsany produkt splfiuje jejich specifické potfeby a okolnosti. Investice do tohoto
portfolia by mély byt provadény pouze na zakladé vhodného poradenstvi klientlim, pfi¢emz se poskytne prodejni prospekt a podstatné informace pro investory. Investici do podilovych list{
fondu vznika pfimé vlastnictvi pouze v pfislusném fondu, nikoliv cilovych aktiv v jeho drzeni (dluhopisy, akcie atd.). | kdyz spolecnost Moventum vénuje veSkerou pfimérenou péci zajisténi
spolehlivosti informaci obsazenych v tomto dokumentu, spole¢nost Moventum nezarucuje, Ze informace obsazené v této publikaci jsou aktualni a Uplné. Minulé pFijmy nezarucuji budouci
uspéch. Hodnota investice podléha kolisani hodnoty a neni zaru€ena. Proto mozna neobdrzite zpét celou Vami investovanou ¢astku. PFi vypoctu vykonnosti se neberou v Uvahu provize
zprostredkovatele ani naklady vynaloZzené v souvislosti s vydanim a odkupem podilovych listd fondu. Podrobné informace o pfislusnych rizicich naleznete v podstatnych informacich pro
investory a v prodejnim prospektu, které jsou volné pfistupné na naSich webovych strankdch www.moventum.lu
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